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Oficio Interno n? 37/2022/CVM/SMI

Rio de Janeiro, 15 de dezembro de 2022.

Ao Senhor

Alexandre Pinheiro dos Santos
Superintendente Geral da
Comissao de Valores Mobiliarios

Assunto: Aquisicao da Datastock Tecnologia e Servicos Ltda. pela B3 S.A. -
Brasil, Bolsa, Balcao

Senhor Superintendente-Geral,

1. Trata-se de pedido de autorizacao formulado pela B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao (“B3") para,
nos termos do disposto no artigo 11, inciso V, e no artigo 12 da Resolugao CVM n2 135/2022
(“RCVM135/22"), adquirir participagao societaria equivalente a 100% do capital social da
Datastock Tecnologia e Servicos Ltda. (“Datastock”), em operacao que pode totalizar R$ 80
milhdes, sendo R$ 50 milhdes no fechamento e R$ 30 milhdes a depender da performance da
Datastock nos préximos anos.

| - Atividade da Datastock

2 .A Datastock é empresa de tecnologia especializada no segmento de veiculos com foco na
gestdo de integracao do estoque de lojas de veiculos novos e usados. Mais especificamente, a
Datastock oferece uma solucao de sistema que gerencia a integracao do estoque das revendas
de veiculos com o Registro Nacional de Veiculos em Estoque (“RENAVE").

3. O RENAVE, por sua vez, é uma plataforma publica, da Secretaria Nacional de Transito
(“SENATRAN"), que contém conjunto de informacdes de operacdes eletrénicas oficiais de
entradas e saidas de veiculos de estoque.

4. Regulado pela Resolugao CONTRAN n2 797/20, o RENAVE visa a viabilizar a identificacao da
cadeia dominial e do estoque de veiculos, abarcando tanto veiculos OKM, quanto usados,



trazendo maior seguranca e transparéncia para o mercado em relacao a atuacado das revendas. O
mecanismo digitaliza o processo e permite que os veiculos sejam contabilizados no estoque dos
revendedores sem a necessidade formal de emissao de documentos fisicos com transferéncia de
propriedade, como no processo tradicional. Dessa forma, o procedimento é mais rapido e menos
custoso.

5. Para que os veiculos constantes dos estoques dos pontos de venda sejam registrados no
RENAVE, a Resolucao CONTRAN n2 797/20 prevé que haja a integracdo de sistemas de
informacao entre (i) os pontos de venda, (ii) os Detrans e (iii) o SENATRAN, através de empresas
de integracao, chamadas de empresas de Webservices, dentre as quais a Datastock.

Il - Conexao e semelhanca de atividades

6. Conforme determina o artigo 12 da RCVM 135/22, a entidade administradora de mercado
organizado e suas controladas somente podem participar do capital de terceiros que
desenvolvam atividades conexas ou assemelhadas as suas.

7. No caso em apreco, deve-se recorrer ao precedente que estabeleceu a conexao entre as
atividades da entao CETIP S.A. (“CETIP”) e da GRV Solutions S.A. (“GRV"”). Consoante decisao do
Colegiado de 14/12/2010
(https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2010/20101214 R1/20101214 D02.html), a CVM concedeu
autorizacao para que a CETIP incorporasse a GRV, sociedade que, a época da operacao (2010),
operava com exclusividade o Sistema Nacional de Gravames (“SNG”), sistema informatizado
destinado ao processamento, registro e guarda de informacdes e gravames relativos a
financiamentos de veiculos que respondia pela quase totalidade dos registros do tipo no pais.

8. Naquele caso, o Colegiado entendeu que havia conexao entre as atividades da CETIP e as
desempenhadas pela GRV, sobretudo se considerados os servicos de suporte e infraestrutura
para atividades financeiras que integravam os projetos da entidade administradora.

9. Assim, a partir da operacao societdria que originou a B3, a entidade administradora constituiu
uma Diretoria Executiva responsavel pela unidade de financiamentos a qual, em 2021, foi
transformada na Vice-Presidéncia da Unidade de Infraestrutura para Financiamentos.

10. E exatamente com as atividades da Unidade de Infraestrutura para Financiamentos da B3 que
se verifica a semelhanca mais direta com as atividades da Datastock. Conforme apontado pela
B3, o servico prestado pela Datastock é uma etapa do processo de suporte a operacdes de
crédito do mercado de financiamento de veiculos, no qual a B3 ja atua por meio da Unidade de
Infraestrutura para Financiamentos por meio da operacionalizacao de sistemas que permitem a
custddia e o trafego de dados destinados ao registro e controle de contratos das operacdes e das
informacdes relativas a insercdes, manutencao, baixas e cancelamentos de garantias ou
gravames registrados perante os érgaos reguladores e demais 6rgdos competentes.

11. E de se registrar que o RENAVE sera a base para registro de garantias veiculares de crédito
para pessoas juridicas que possuem estoque de bens méveis, situacao analoga a operacao ja
existente na B3 por meio do SNG para os consumidores finais, possibilitando a ampliacao da
capacidade de fornecimento de novas informacdes para o mercado referentes a cadeia de
financiamento de veiculos.

12. Convém destacar, no entanto, que a conexao entre as atividades da B3 e da sociedade alvo
se estabelece indiretamente, utilizando a Unidade de Infraestrutura para Financiamentos cuja
atividade nao é regulada pela CVM, de sorte que o atendimento das condicdes do artigo 12 da
RCVM 135/22 se dd numa situacao limitrofe.

[Il - Riscos para a atividade de administracao de mercados organizados

13. Atendendo a procedimento estabelecido entre esta Superintendéncia e a B3, as aquisicdes de
participacdes societarias pela entidade administradora de mercado devem ser precedidas da
confeccdo de relatério do perfil de risco da aquisicao pela Diretoria de Governanca e Gestao
Integrada da B3.


https://conteudo.cvm.gov.br/decisoes/2010/20101214_R1/20101214_D02.html

14. Mencionado relatério (1668498) concluiu que os riscos inerentes a aquisicao da Datastock
sao de nivel residual baixo devido, sobretudo, a auséncia de conexao direta entre os sistemas da
B3 e os operados pela Datastock. A despeito disso, o relatdrio indica um risco com probabilidade
de ocorréncia moderada e alto impacto para a companhia. Esse risco consiste no impacto
reputacional para a B3 ocasionado pela aquisicao da Datastock, conforme demonstrado na
Tabela .

Tabela | - Classificacao dos riscos identificados pela Diretoria de Governanca e Gestao Integrada
da B3 as atividades reguladas desempenhadas pela B3 em decorréncia da aquisicao da Datastock

Evento de Risco Impacto | Probabilidade

Impacto reputacional para a B3 ocasionado pela

Datastock Alto Moderada

Falha nos processos e na prestacao dos servicos de

dados da B3 ocasionados pela operacao da Datastock Baixo Moderada

Falha no atendimento a dispositivos legais ou
regulamentares para a B3 ocasionada pela aquisicao Moderado Moderada
da Datastock

Impacto financeiro para a B3 ocasionado pela

aquisicao da Datastock Moderado Baixa

Fonte: B3

15. O impacto reputacional para a B3 esta relacionado a possivel exposicao negativa ocasionada
pela aquisicdao da Datastock, o que poderia refletir em eventuais danos de imagem a B3 em sua
funcao de administradora dos mercados organizados.

16. O risco foi apontado a partir da due dilligence sobre o Programa de Compliance da Datastock,
além de background check e pesquisa de midia negativa da empresa e seus principais
executivos, que resultaram nos seguintes pontos de atencao:

a) Necessidade de melhorias de governancga:
Auséncia de programa de integridade em vigor, o que significa que a sociedade nao possui
cédigo de conduta, normas e politicas relacionadas aos temas de conduta e ética, corrupcao,
relacionamento com o governo, due dillegence de terceiros. Tampouco realiza treinamento
sobre os temas ou mantém canal de dendlncias para o reporte de irregularidades;
Auséncia de protocolo para interacdes com érgaos publicos (DETRAN, SENATRAN, SERPRO e
CETRAN);
Auséncia de due dilligence reputacional para os terceiros com os quais a Datastock mantém
contratos de prestacdo de servicos. ldentificacao de um contrato, sem cldusula anticorrupcao
e antissuborno, com prestador de servico que interage com érgaos publicos em nome da
Datastock;
Interacdes com DETRAN concentradas na figura de sécio-administrador da controladora da
Datastock (Certi Consultoria e Participacdes Ltda.) que também é conselheiro da FENAUTO.

b) Potencial alegacao de conflito de interesses entre FENAUTO e Datastock, uma vez que o
presidente da FENAUTO é pai de sécio-administrador da controladora da Datastock (Certi), o qual,
por sua vez, também é conselheiro da FENAUTO.

c) Aspectos reputacionais de investidores da Datastock, um dos quais foi ocupante de cargos
publicos, dentre os quais o de diretor do DETRAN de Mato Grosso. O mesmo investidor figura no
polo passivo de acdo de improbidade em processo licitatério no estado de Mato Grosso.

17. Varias acOes mitigatdrias foram propostas para tratar o risco apontado. Dentre essas acoes
destacam-se a condicao de que ocorra uma reorganizacao societaria previamente a assinatura do
contrato de compra das quotas, de forma que os vendedores sejam duas pessoas fisicas e a
Certi.

18. Também se estabeleceu a elaboracdo de um novo contrato entre a FENAUTO e a Datastock,
Cuja aprovacao pela mencionada federacao deve se dar com a abstencao dos conselheiros que
poderiam suscitar o conflito de interesses.



19. Ademais, caso a operacdo venha a se concretizar, aplicar-se-ao a sociedade adquirida as
regras descritas no Cédigo de Conduta e Etica da B3 e nas demais politicas da companhia,
incluindo compliance e controles internos, seguranca da informacao, patrocinios e doacdes,
gestdo de riscos corporativos, prevencao e combate a corrupcao e a fraude, prevencao a
lavagem de dinheiro e financiamento do terrorismo.

20. Além do risco reputacional, o levantamento feito pela Diretoria de Governanca e Gestao
Integrada da B3 apontou o risco de falha nos processos e na prestacao dos servicos de dados da
B3, ocasionado pelo desenvolvimento de produtos de dados em parceria com a Datastock.

21. Embora nao haja previsao de integracao ou consumo de dados pelos processos relacionados

a atividade de administracao de mercados organizados, a B3 preocupou-se em realizar o processo
de due dillegence operacional com avaliacao do ambiente de Tl que resultou em varios
apontamentos, dentre os quais: auséncia de um plano diretor de seguranca da informacao e
cibernética; auséncia de configuracdo de regras de seguranca voltadas para a prevencao de
vazamento de dados e nao aplicacao de testes de intrusao.

22. As acOes mitigatdrias, nesse caso, incluem a internalizacdao dos sistemas/produtos da
Datastock na nuvem da B3 sem conexao direta com os sistemas transacionais e corporativos da
entidade administradora de mercado e com informacdes enviadas por meio da troca de arquivos
e APIs dedicadas. Antes da migracao dos sistemas/produtos para a nuvem da B3 sera realizado
teste de intrusao para identificacdo e tratamento dos pontos de atencao criticos.

23. A dependéncia de fornecedores também tem potencial para aumentar o risco de falhas.
Assim, esta programada a transferéncia de conhecimento dos prestadores de servicos para a
equipe da B3 que se responsabilizard pelos produtos/sistemas da Datastock.

24. Quanto ao risco de falha no atendimento a dispositivos legais ou regulamentares, foram
identificadas questdes relacionadas a Lei Geral de Protecao de Dados como, por exemplo,
auséncia de aviso de privacidade no website acerca dos dados pessoais utilizados e as atividades
de tratamento realizadas, bem como auséncia de processos relacionados a governanca de dados.
A deficiéncia serd sanada a partir da execucao de um projeto de adequacao da Datastock aos
requisitos legais e reqgulatérios da LGPD.

25. Também foi identificada uma exposicao a possiveis questionamentos tributarios e
trabalhistas em valor inferior a R$ 1,5 milhdo que sera tratada com a retencao do valor do
potencial passivo das exposicdes relativas as areas trabalhistas e previdenciarias.

26. Por fim, o impacto financeiro para a B3 decorrente da aquisicao da Datastock foi classificado
como moderado ja que o valor em risco (R$ 80 milhdes) corresponde a 1,09% do EBITDA
recorrente da B3 em 2021 (R$ 7,2 bilhdes). O EBITDA recorrente é o parametro utilizado pela B3

para classificacao do impacto do risco financeiro de uma operacaol.

IV - Conclusao e recomendacao da SMI

27. Esta Superintendéncia entende que os riscos decorrentes da operacdo foram devidamente
identificados e que os mitigadores desses riscos estao adequados.

28. Do ponto de vista econ6mico financeiro, a B3 tem uma robusta geracao de caixa (mais de R$
5 bilhdes ao final do terceiro trimestre de 2022), bem como um patrimonio liquido de mais de R$
20 bilhdes, muitas vezes superior aos valores minimos exigidos pelo Banco Central do Brasil. A B3
também destaca a sua alocacdo de caixa bastante conservadora e que supera nao apenas as
exigéncias dos reguladores, mas também os requisitos dos normativos da prépria entidade
administradora aprovados por esses reguladores. Essa politica de alocacao de caixa é aprovada
pelo Comité de Riscos da B3 e vem sendo reportada nas inspecodes periédicas realizadas pelos
reguladores (BCB e CVM) sem que tenha havido exigéncias adicionais. Destarte, a aquisicdo da
Datastock, no valor de R$ 80 milhdes, nao representa um risco significativo para a B3.

29. Operacionalmente, a SMI entende que 0s riscos para a B3 foram adequadamente
identificados e que a auséncia de conexao entre os sistemas da entidade administradora e os da



Datastock atende ao requisito de segregacao de atividades contido no artigo 156 da RCVM
135/22.

30. Dessa forma, ainda que no presente caso o cumprimento das condicdes contidas no artigo 12
da RCVM 135/22 para a participacao de entidades administradoras do mercado organizado no
capital de terceiros se dé numa situacao limitrofe, haja vista a conexao entre as atividades estar
mais bem caracterizada numa atividade nao regulada pela CVM (Unidade de Infraestrutura para
Financiamentos), considerando o precedente da aquisicao da GRV, a SMI entende que a operacao
reune as condicdes para aprovacao.

31. Ante o exposto e tendo em vista a competéncia especifica da CVM em relacao ao tema, a SMi
manifesta-se favoravelmente ao deferimento do pedido formulado pela B3 e sugere que 0 caso
seja levado a deliberacdo do Colegiado da CVM, ocasido em que esta Superintendéncia se coloca
a disposicao para assumir sua relatoria, caso essa Superintendéncia Geral entenda conveniente e
oportuno.

Respeitosamente,

Francisco José Bastos Santos
Superintendente de Relacdes com o Mercado e Intermediarios

A EXE,
para as providéncias necessarias.

Alexandre Pinheiro dos Santos
Superintendente Geral

1. Escala de classificacdo de riscos financeiros da B3: risco baixo (risco financeiro inferior a 1% do
EBITDA recorrente no ano anterior); risco moderado (risco financeiro entre 1% e 3% do EBITDA); risco
alto (risco financeiro entre 3% e 5% do EBITDA); risco extremo (risco financeiro superior a 5% do
EBITDA).

Q , Documento assinado eletronicamente por Francisco José Bastos Santos,
mrﬁ}j:g @ Superintendente, em 15/12/2022, as 12:42, com fundamento no art. 62 do
Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrénica

.

Q , Documento assinado eletronicamente por Alexandre Pinheiro dos Santos,
mrﬁ}j:g @ Superintendente Geral, em 15/12/2022, as 14:09, com fundamento no art. 62
do Decreto n2 8.539, de 8 de outubro de 2015.

eletrénica

.
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